Milano |

Comune Direzione Centrale Bilancio ed Entrate
di Milano Unita Finanza

DIREZIONE BILANCIO ED ENTRATE

AREA PROGRAMMAZIONE BILANCIO

Allegato J alla proposta di deliberazione n. 2478 del 03/07/2018 composto da pag. 13
Il Direttore di Area

Roberto Colangelo

(f.to digitalmente)

Nota ai sensi dell’art. 62, comma 8 del DL 112/08 convertito in L 133/08

Ai sensi dell’art. 62, comma 8 del Decreto Legge 122 del 25 giugno 2008, convertito con modificazioni dalla Legge
133 del 6 agosto 2008, alla luce delle linee guida della Corte dei Conti Sez. Reg. di Controllo della Lombardia, vengono
segnalati, gli oneri e gli impegni finanziari degli strumenti derivati in essere sottoscritti ai sensi della normativa vigente
in materia dal Comune di Milano.

La presente nota viene presentata a titolo di aggiornamento dei dati e delle informazioni gia contenute nella nota
allegata alla deliberazione di Consiglio Comunale n. 13 del 12/03/2018 “Documento Unico di Programmazione (DUP)
e Bilancio di Previsione 2118 - 2020”.

Con I’Accordo Transattivo tra il Comune di Milano e le Banche UBS Limited, JP Morgan Chase Bank, Depfa Bank plc
e Deutsche Bank AG, sottoscritto, in attuazione delle delibere di Giunta Comunale n. 312 del 17 febbraio 2012 e di
Consiglio Comunale n. 7 del 20 febbraio 2012, dal Direttore Generale in data 20 marzo 2012 e con la successiva presa
d’atto della Giunta avvenuta con delibera n. 546 del 21 marzo 2012, si € provveduto alla risoluzione anticipata dei
contratti di Interest Rate Swap qui di seguito specificati:

1) Posizione JPMorgan:

swap di tasso su un sottostante pari a €.421.336.750,00
Comune di Milano riceve un Tasso Fisso pari a 4,019%

Comune di Milano paga Euribor 12M in arrears + 0,22%, annuale, con un cap al 7,05% e floor al 4,00%

2) Posizione Depfa Bank

swap di tasso su un sottostante pari a € 421.336.750,00
Comune di Milano riceve un Tasso Fisso pari a 4,019%

Comune di Milano paga Euribor 12M in arrears + 0,22%, annuale, con un cap al 7,05% e floor al 4,00%

3) Posizione UBS

swap di tasso su un sottostante pari a € 421.336.750,00
Comune di Milano riceve un Tasso Fisso pari a 4,019%

Comune di Milano paga Euribor 12M in arrears + 0,22%, annuale, con un cap al 6,41% e floor al 3,70%
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4)  Posizione Deutsche Bank

swap di tasso su un sottostante pari a € 421.336.750,00

Comune di Milano riceve un Tasso Fisso pari a 4,019%

Comune di Milano paga un tasso fisso del 3,165%, annuale

(dal 29 giugno 2007 al 29 giugno 2035 Euribor 12M annuale, con cap 3,90%)

I termini della transazione come definiti nei predetti atti prevedono, tra I’altro, la risoluzione consensuale dei
contratti IRS e il riconoscimento a favore del Comune di Milano del relativo Mark to Market netto positivo pari ad
€415.580.000,00.

La ripartizione del suddetto Mark to Market per Istituto di credito € la seguente:
Mark to Market netto

€ 115.580.000,00

€ 94.000.000,00

€ 92.400.000,00

€ 113.600.000,00

€ 415.580.000,00

UBS Limited

JP Morgan Chase Bank
Depfa Bank plc
Deutsche Bank AG

Gli importi di cui sopra costituiscono un deposito a garanzia delle Banche per le obbligazioni derivanti dai
contratti in derivati non estinti (CDS e Amortizing) aventi oggi un Mark to Market negativo. Nello specifico:

O per €138.000.000,00, su conti di deposito intestati al Comune di Milano, aperti presso le filiali londinesi delle
stesse banche (Deposito Liquido):

Banca

JP Morgan Chase Bank
Deutsche Bank AG
Depfa Bank plc/FMSW*

Deposito iniziale
€ 20.000.000,00
€ 23.000.000,00
€ 20.000.000,00

Deposito attuale(*)
€ 15.319.152,00
€ 17.618.855,74
€ 15.319.152,00

UBS Limited € 75.000.000,00 € 75.000.000,00
€138.000.000,00 € 123.257.159,74

(*) al netto della quota di rimborso annuale prevista contrattualmente

La remunerazione annuale di tali depositi prevista per I’anno 2018 & di complessivi € 33.500,00 contabilizzati al
titolo 111 delle entrate.

o per €. 277.580.000,00 mediante I’attribuzione al Comune di Milano di un portafoglio di BTP depositato
presso le stesse banche (Deposito BTP) cosi costituito:

Banca

JP Morgan Chase Bank
Deutsche Bank AG

Depfa Bank plc

Deposito
€ 74.000.000,00
€ 90.600.000,00
€ 72.400.000,00

LEMS Wertmanagement AGR e subentrata a Depfa Bank plc per novazione soggettiva stipulata in data 9 aprile 2015



UBS Limited € 40.580.000,00
€ 277.580.000,00
La remunerazione annuale di tali depositi prevista per I’anno 2018 & di complessivi € 14.939.470,00 contabilizzati
al titolo 111 delle entrate.

In allegato si riportano le attestazioni delle quattro Banche controparti che confermano i saldi in essere per i
suddetti depositi conformemente alle risultanze contabili del Comune.

Nel corso dell’esercizio 2018 risultano quindi ancora in essere i seguenti contratti di finanza derivata:

a) uno swap di ammortamento (Amortizing), ai sensi dell’art. 41 L. n. 448/2001 e del Regolamento Ministeriale
389/03, legato all’emissione obbligazionaria “City of Milan 2005-2035 - 4,019%”;

b) un contratto di Credit Default Swap (CDS), con ognuno dei quattro Istituti Arranger, legato alla stessa
emissione;

c) uno swap di tasso di interesse (Interest Rate Swap), con un sottostante al 31/12/2017 di €. 129.284.954,19 e
controparte Unicredit, su vecchi mutui Cassa Depositi non estinti con I’operazione di rifinanziamento con le
seguenti caratteristiche:

Posizione Unicredit

swap di tasso su un sottostante pari a €.129.284.954,19

Comune di Milano riceve un Tasso Fisso pari a 4,65%

Comune di Milano paga:

1) Tasso Fisso del 4,65% se Euribor 6M < 2,28%

2) Euribor a 6M + 2,37% se 2,28% <= Euribor 6M < 7,13%

3) Tasso Fisso del 9,50% se Euribor 6M >= 7,13%.

Tasso costo finale sintetico presunto % 4,65 (2018) 4,65 (2019) 4,65 (2020)

Ai sensi dell’art.9.11.15 Allegato Al al Decreto Legislativo n. 126 del 10/08/2014 si riporta il valore del mark to
market dei derivati in essere segnalato dalle controparti:

UBS Limited €. 24.646.900,25 Interim Exchange (31/05/2018)
€.67.318.217,24 Cash Deposit (31/05/2018)
-€.37.671.047,01 CDS (31/05/2018)

JP Morgan Chase Bank €. 58,157,604 27 (29/03/2018)
- €.34.274,238.63 CDS (29/03/2018)

FMSW €. 52.157.522,92 (29/03/2018)
- €. 34.839.822 32 CDS (29/03/2018)

Deutsche Bank AG €. 53,072,643.84 (30/04/2018)
- €. 30,754,622.49 CDS (30/04/2018)

Unicredit - €. 4.487.554,88 (30/04/2018)

? Calcolato, ai sensi del DLgs 126/14 art. 9.11.15 lettera e), come segue: TFSCFS= {[(Interessi su debito sottostante+/-
Differenziali swap)*36000] /[(Nominale * 365)]}



Relativamente all’emissione obbligazionaria “City of Milan — 2005-2035 - 4,019%” per il 2018 & previsto
I’accantonamento alle quote capitale presso i quattro Istituti Arranger per complessivi €.48.165.400,00, contabilizzati al
Titolo 1V delle uscite, e il rimborso degli interessi maturati sul Bond (4,019% sul nozionale complessivo), pari ad
€.67.734.095,93, contabilizzati al Titolo | delle uscite

Per la posizione Unicredit, essendosi I’Euribor 6M alla data del fixing (08/06/2018) attestato al -0,2710 il tasso pagato
dal Comune & rappresentato dal Floor del 4,65% che al 30.06.2018 ha generato flussi finanziari riferiti al primo
semestre per €.33.398,62 contabilizzati al Titolo | delle uscite.

Non essendo al momento noto il fixing dell’Euribor 6M alla data prestabilita del 06/12/2018, é possibile operare solo
una stima in base ai dati forward ad oggi disponibili. 1l tasso pagato dal Comune (Tasso Fisso del 4,65%) potrebbe
generare oneri finanziari alla data del 31.12.2018 pari a €.65.486,25 riferiti al secondo semestre, contabilizzati al Titolo
I delle uscite.

Alla luce di quanto sopra, per quanto attiene al presente provvedimento di assestamento del Bilancio di previsione per
I’esercizio 2018, si conferma la congruita degli stanziamenti come sopra descritti, anche in considerazione delle
previsioni di andamento degli indici di mercato.

IL DIRETTORE
Dott. Roberto Colangelo
(f.to digitalmente)



Comune di Milano

Attn Dott. Michele Petrelli
Piazza della Scala 3
20121 Milan

ltaly

Re: Comune di Milano

Dear Sir/fMadam

w DEPFA BANK

Please find below details of outstanding trades as at close of business 30.06.2013

1 Commons Street
Dublin 1
Ireland

Sinéad Windle
Static & Documentation

Phone: +353 1 792 2145
Fax: +353 17922210

sinead.windle@depfa.com
Date: 19th August 2013

Our Ref Start Date End Date CCY  Original Notional  Current Notional
as at 30.06.2013

CSA

903691DE 26/03/2012  29/06/2035 EUR 20,000,000.00 18,723,408.00

BTP*

903902DE 27/03/2012  29/06/2035 EUR 71,223,000.00 71,223,000.00

*Breakdown

1T0001278511 27/03/2012  29/06/2035 EUR 10,824,000.00 10,824,000.00

1T0001444378  27/03/2012  29/06/2035 EUR 10,180,000.00 10,180,000.00

IT0003256820  27/03/2012  29/06/2035 EUR 42,418,000.00 42,418,000.00

IT0004644735  27/03/2012  29/06/2035 EUR 7,801,000.00 7,801,000.00

Best Regards

Sinéad Windle



Deutsche Bank

Deutsche Bank AG, London Branch

Winchester House
Comune di Milano One Great Winchester Street
Piazza della Scala London
n. 3-20121 ExZN 208
Miiano United Kingdom
Tel: +44 (0) 20 7545 8000
Fax:+44 (0) 20 7547 5918

Aftn: Mr Ravaglia

4 September 2013

Dear Mr Ravaglia,

CITY COUNCIL OF MILAN

with reference to your request dated 26 August 2013, we are pleased to provide the following
details regarding the BTPs and cash positions as at 3¢ June 2013,

BTPs ~ Government Bond

BTP 6% 1/11/99-1/6/31, ISIN {T0001444378, Nominal Amountas of 30/06/2013 Eur 12.738.000
BTP 5.75% 1/2/02-33, ISIN IT0003256820, Nominal Amount as of 30/0612013 Eur53.081.000
BTP 5.25% 1/11/98-29 , 1SIN [T0001278511, Nominal Amount as of 30/0612013 Eur 13.545.000
BTP 4.50% 1/9/10- 113f2026 ISIN IT0004644735 Nominal Amount as of 30{0612013 Eur
9.762.000

EUR Deposit Account  0246378-0000-EUR-C00-CTA  EUR'23,748,782.78¢cr

We are still awaifing the Collateral Support Annex information as this is provided by another
team. ‘

Alberto Pipi
Chaimman of the Supendisory Board: Paul Achlsitner. Management Board: Jirgan Fitschian Services Muthority; 8 member of the London Stock Exchanga: Deatscns Bank AGis a Joi stuek
{Co-Chaitman), Anshuman Jain {Co-Chaimary, Stetan Krause. Stephan Leitiner, Stuart Lewis, corporation with limited Haiity incorporated in iz Fedaral Repiiic of Gamany HRB 30 00D &stris
Rainer Neske, Henry Ritchotie, Court of Frankfurd & Main; Branch Registration in Englend and Wales BRUD000S; Registated
Addrass: Winchestar House, 1 Great Winchester Streat, London EG2N 208 {04408} Datails abot the
Deulsche Bank AG is authorsed under German Banking Law {competent auﬂwéb'» BaFin - Federal extent of pur auihorisation and regulation by the Finandial Senices Autotity e available on request
Financial Supenvisory Authority) and atharised and subject to imited regulation by the Financial or from www.db comienlcontenteu_disclosucas i wanwch.com

O eanfidanfinl



Da: <matteo.stassano@ubs.com>

Per: <michele.petrelli@comune.milano.it>, <chiara.bonacini@comune.milano.it>

Cc: <matteo.stassano@ubs.com>, <c.visco@macchi-gangemi.com>, <nick.campregher@ubs.com>
Data: 22/08/2013 14.05

Oggetto: Risultanze contabili 30 Giugno 2013

Gentile Dott. Petrelli,

Come richiesto con lettera del 7 Agosto 2013, di seguito Le riporto le informazioni richieste alla data del 30
Giungo 2013 ad esclusione del primo punto relativo al CSA in quanto non sottoscritto con uUBsS.

1) Valore nominale del deposito titoli di BTP: Euro 39,920,000 cosi composto

BTP 01-Mar-26 Euro 4,372,000
BTP 01-Nov-29 Eurc 6,067,000
BTP 01-Mag-31 Euro 5,706,000
BTP 01-Feb-33 Euro 23,775,000

2) Ammontare nominale del deposito liquido: Euro 75,000,000

Resto a Sua disposizione per qualsiasi ulteriore informazione

Cordiali saluti,
Matteo Stassano

This communication is issued by UBS AG and/or affiliates to professional
investors only. This is not a personal recommendation, an offer to buy or sell
or a solicitaticn to buy or sell any securities, investment products or other
financial instrument or service. This communication is subject to terms
available at the following link: www.ubs.com/salesandtradingdisclaimers

Intended for recipient only and not for further distribution without the consent
of UBS.

UBS Limited is authorised by the Prudential Regulation Authority and regulated
by the Financial Conduct Authority and the Prudential Regulation Authority. UBS
AG is a public company incorporated with limited liability in Swizzerland
domiciled in the Canton of Basel-City and the Canton of Zurich respectively
registered at the Commercial Registry offices in those Cantons with
Tdentification No: CH-270.3.004.646~4 and having respective head offices at
Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel and Bahnhofstrasse 45, 8001 Zzurich, Switzerland
and is authorised and regulated by the Financial Market Supervisory Authority in

Switzerland. Registered in the United Kingdom as a foreign company with No:
FC021146 and having a UK Establishment registered at Companies House, Cardiff,
with No: BR 004507. The principal office of UK Establishment: 1 Finsbury

Avenue, London EC2M 2PP. In the United Kingdom, UBS AG is authorised by the
Prudential Regulation Authority and subject to regulation by the Financial
Conduct

Authority and limited regulation by the Prudential Regulation Authority. Details
about the extent of our regulation by the Prudential Regulation Authority are
available from us on request.

UBS reserves the right to retain all messages. Messages are protected and
accessed only in legally justified cases.© UBS 2013. All rights reserved.
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